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Dal 1985 ad oggi: portafogli finanziari delle famiglie

sempre piu complessi

1965 1985 2002
B Assicurazioni vita, danni 100% 7 -

e fondi pensione —I— 250%

B Asset esteri (depositi, titoli, 80% -
. . . “+ 200%
azioni e fondi comuni) ’

O  Fondi comuni (escl. Esteri) 60% -
-+ 150%

a Azioni italiane

40% - - 100%
O  Obbligazioni italiane

20% |
O  Moneta e depositi N -+ 50%

0% - 0%
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Totale attivita finanziarie delle famiglie in % al PIL (scala a destra)
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Attivita finanziarie delle famiglie: istituzionalizzazione,

cartolarizzazione e risparmio di lungo termine
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La grandezza della sfera misura
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. . Cartolarizzazione
la quota di Assets a lungo termine *

Fonte: Stime PGAM Research su statistiche di contabilita nazionale delle Banche Centrali

(1) Sono considerati assets a lungo termine i fondi pensione e le assicurazioni vita. (2) Il grado di

istituzionalizzazione si riferisce alla quota di attivita finanziarie delle famiglie in mano a fondi

pensione, assicurazioni vita e societa di gestione del risparmio, usualmente considerati investitori

istituzionali (3) Identifichiamo con cartolarizzazione la trasferibilita degli assets nel mercato W PIONEER
finanziario, precisamente tutti i prodotti finanziari escluso i depositi. &l Investments'



